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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE GARANTIA ~ ALIENACAO
FIDUCIARIA DE ACOES DE EMISSAO DA ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPAGOES
S.A. E OUTRAS AVENCAS

Pele presente Instrumento Particular de Constituigio de Garantia ~ Alienagdio Fiduciaria de Ac¢Ses de
Emissdo da Qdebrecht Servigos e Participagdes S.A. ¢ Outras Avengas (“Contrato™), as partes abaixo
(cada qual uma “Parte”, e, em conjunto, as “Partes™):

OSP INVESTIMENTOS S.A., companhia fechada com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Lemos Monteiro, n® 120, parte I, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.606.673/0001-22, neste ato
devidamente representada nos termos do seu estatuto social (“OSP Investimentos™);

NORDESTE QUIMICA S.A. - NORQUISA, companhia fechada com sede em Salvador, Estado da Bahia,
na Avenida Luiz Viana, n® 2841, 1° andar, Sala Sombreiro 01, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no
CNPIMF sob o n° 15.659.535/0001-46, neste ato devidamente representada nos termos do seu estatuto
social (“Norquisa” ¢, em conjunto com a OSP Investimentos, os “Garantidores™);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULCS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
n° 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato devidamente representada
na forma de seu contrato social, inica e exclusivamente na qualidade de (a) representante dos titulares
das Debéntures 2013 (conforme abaixo definido), presentes ou futuros (“Debenturistas 20137), agindo
sempre por conta, ordem, instrugdes ¢ em beneficio exclusivo dos Debenturistas 2013 (“Agente
Fiducidrio Debéntures 2013™); (b) representante dos titulares das Debéntures 2016 (conforme abaixo
delinido), presentes ou futuros (“Debenturistas 2016”), agindo sempre por conta, ordem, instrugdes e
em beneficio exclusivo dos Debenturistas 2016 (“Agente Fiducidrio Debéntures 20167); e (¢) agente de
administraciic das garantias constituidas nos termos do Contrato abaixo definido (“Agente de
Garantia™;

BANCO DG BRASIL S.A,, instituig@o financeira, com sede em Brasilia, Distrito Federal, na SBS Quadra
01, Bloco C, Lt. 32, Ed. Sede IIl, 6° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 00.000.000/0001-91, neste ato
devidamente representado nos termos do seu estatuto social (“BB™);

BANCO BRADESCO 8.A., instituigio financeira, com sede em Osasco, Estado de Sfio Paulo, no nicleo
administrativo denominade “Cidade de Deus”, s/n® Vila Yara, inscritoc no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12, neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social
{“Bradesco™);

CONSIDERANDO QUE:

(A) Em 23 de outubro de 2013, foi celebrada pela Odebrecht Servigos e Participagbes S.A. (*OSP”)
a Escritura de Emissfio 2013 (conforme definida abaixo), nos termos da qual a OSP emitiu quatro
séries de debéntures no valor total de R$ 518.000.000,00 {quinhentos e dezoito mithdes de reais)
(*Debéntures 2013™);

(B) Em 27 de novembro de 2013, foram emitidas pela OSP, em favor do BB, as CCBs BB 2013
(conforme definidas abaixo), por meio das quais foi concedido 4 OSP um financiamento no valor
total de principal de R$ 518.000.000.00 {quinhentos e dezoito mithes de reais);

(C) Em 13 de maio de 2016, foram emitidas pela OSP (i) em favor do BB, a CCB BB 2016 (conforme
definida abaixo), por meio da qual foi concedido & OSP um financiamento no valor de principal
de R$225.000.000,00 (duzentos e vinte cinco milhdes de reais); e (ii) em favor do Bradesco, a
CCB Bradesco (conforme definida abaixo), por meio da qual foi concedido & OSP um
financiamento igualmente no valor de principal de R$225.000.000,00 {duzentos e vinte cinco
milhdes de reais);
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(D) Em 16 de margo de 2016 foi celebrado, pela OSP, pela Odebrecht Agroindustrial Participagées
S.A., pela Odebrecht S.A, (“Odebrecht”) e pelo BNDES Participages S.A. (“BNDESPAR™), o
Contrato de Compra ¢ Venda de Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos do qual,
sujeito a determinadas condigdes estabelecidas no referido Contrato de Compra e Venda de
Debéntures, a OSP (i) adquiriu do BNDESPAR as Debéntures do Primeiro Lote; e (ii) ira adquirir
do BNDESPAR, por preco total a ser determinado nos termos de tal instrumento {sendo que, no
Contrato de Compra e Venda de Debéntures, o referido preco total encontra-se indicado no valor
de R$213.384.709,96 (duzentos e treze milhdes, trezentos ¢ oitenta e quatro mil, setecentos e nove
reais e noventa € seis centavos), apenas para fins de referéncia e considerando a data base de 16
de margo de 2016), as Debéntures do Segundo Lote (conforme definidas abaixo), devendo o
pagamento de tal preco ocorrer nos termos ¢ condigdes do Contrato de Compra e Venda de
Debéntures;

(E)  Em 15 de julho de 2016, foi celebrada pela OSP Investimentos a Escritura de Emissio 2016
(conforme definida abaixo), nos termos da qual a OSP Investimentos emitiu trés séries de
debéntures no valor total de até R$ 3.924.030.000,00 (trés bilhdes, novecentos e vinte e quatro
miliides e trinta mil reais) (“Debéntures 2016™);

(F)  As Partes pretendem celebrar o presente Contrato para fins de, infer alia, estabelecer, nos termos
e condigBes aqui previstos, a alienagiic fiduci4ria, pelos Garantidores, das respectivas acdes
ordindrias e preferenciais de emissdio da OSP, representando, em conjunto a totalidade do capital
social da OSP, em garantia das obrigacdes decorrentes das Debéntures 2013, das CCBs BB 2013
vigentes na presente data, da CCB BB 2016, da CCB Bradesco, das Debéntures 2016, bem como,
apos a adesio do BNDESPAR a este Contrato, das obrigagdes de pagamento do prego das
Debéntures do Primeiro Lote e das Debéntures do Segundo Lote, conforme os termos e condicBes
do Contrato de Compra e Venda de Debéntures e deste Contrato; e

(G) O presente Contrato ¢ os Documentos da Operacio OSP (conforme definidos abaixo) foram
celebrados nos termos das deliberagdes tomadas em: (i) Assembleia Geral Extraordinaria da OSP
vealizada em 11 de margo de 2016; (i) Reunifo de Diretoria da OSP realizada em 5 de maio de
2016; (iii) Assembleia Geral Extraordinaria da OSP realizada em 20 de junho de 2016; (iv)
Assembleia Geral Extraordindria da OSP Investimentos realizada em 29 de junho de 2016; (v)
Assembleia Geral Extraordindria da OSP Investimentos realizada em 19 de julho de 2016; (vi)
Assembleia Geral Extraordindria da Norquisa realizada em 20 de junho de 2016; (vii) Reuniio
do Conselho de Administragio da Odebrecht realizada em 20 de junho de 2016; e (viiD)
Assembleias Gerais de Debenturistas da 2° Emissdo de Debéntures da QSP, realizadas em 13 de
maio de 2016 ¢ em 19 de julho de 2016.

as Partes tém entre si justo ¢ contratado celebrar o presente Contrato, o qual se regerd pelas seguintes
clausulas e condigdes:

1.  PRINCIPIOS E DEFINICOES

1.1 Os termos em letras mailisculas ou com iniciais maitisculas empregados e que nfo estejam de
outra forma definidos neste Contrato sfo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a tais
termos na Escritura de Emiss@io 2016. Todos os termos no singular definidos neste Contrato
deverdo ter os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressdes
“deste Contrato”, “neste Contrato” e “conforme previsto neste Contrato” e palavras da mesma
importancia quando empregadas neste Contrato, a ndo ser que de outra forma exigido pelo
contexto, referem-se a este Contrato como um todo e ndio a uma disposi¢io especifica deste
Contrato, e referéncias a clausula, sub-cldusula, adendo e anexo estio relacionadas a este Contrato
a ndo ser que de outra forma especificado. Todos os termos definidos neste Contrato terio as v
definigies a eles aqui atribuidas quando utilizados em qualquer certificado ou documento A
celebrado ou formalizado de acordo com os termos aqui previstos.
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1.2 Salvo se expressamente estabelecido em contrério neste Contrato, toda e qualquer defini¢fio deste
Contrato que corresponda a um contrato, documento, titulo ou instrumento refere-se a tal contrato,
documento, titulo ou instrumento conforme aditado de tempos em tempaos.

1.3 Exceto se expressamente indicado de forma diversa neste Contrato, todas e quaisquer mengdes
no presente Contrato a “Credores” incluem, em conjunto, (a) a partir desta data, os Debenturistas
2013, representados pelo Agente Fiducidrio Debéntures 2013, o BB, o Bradesco e os
Debenturistas 2016, representados pelo Agente Fiducidrio Debéntures 2016; ou (b} mediante
adeso do BNDESPAR a este Contrato, as Pessoas mencionadas na alinea {a) desta Clausula 1.3
e o BNDESPAR,

1.4 Para fins do presente Contrato, as expressdes referidas abaixo tém os significados a seguir
indicados:

“Aclo” significa qualquer agfio, ordindria ou preferencial, de emissio da OSP.

“Acles Alienadas Fiduciariamente” significa, em conjunto, as agOes identificadas e descritas no
Anexo I ao presente Contrato.

“Agdes Alienadas Fiduciariamente Braskem” significa em conjunto as agOes preferenciais de
emissiio da Braskem, alienadas fiduciariamente nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de A¢Ges da Braskem.

“Acbes Empenhadas” significa em conjunto as ac¢Bes ordindrias de emissdo da Braskem,
empenhadas nos termos do Contrato de Penhor de Acdes.

“Acordo de Acionistas da Braskem” significa o Acordo de Acionistas da Braskem datado de 08
de fevereiro e 2010, celebrado entre a Odebrecht, a OSP, a Petrobras Quimica S.A, ¢ a Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras.

“CCBs BB 2013™ significa, em conjunto, (a) a Cédula de Crédito Bancario n® 306.401.158 (<3
CCB 2013"); e (b) a Cédula de Crédito Bancério n® 306.401.159 (“4* CCB 2013™), todas emitidas
et 27 de novembro de 2013 pela OSP em favor do BB, conforme aditadas de tempos em tempos,

“CCB BB 2016” significa a Cédula de Crédito Bancdrio n. 313.202.399 emitida em 13 de maio
de 2016 pela OSP em favor do BB, conforme aditada de tempos em tempos, f

“CCB Bradesco” significa a Cédula de Crédito Bancario n. 237.2372.6986-001 emitida em 13 de
maio de 2016 pela OSP em favor do Bradesco, conforme aditada de tempos em tempos.

“Contrato de Alienacio Fiducidria de Ages da Braskem” significa o Instrumento Particular de
Constitui¢do de Garantia — Alienagfio Fiduciaria de A¢des de Emissio da Braskem S.A. e Outras
Avencas, celebrado inter alia entre a OSP ¢ o BB no dia 27 de novembro de 2013, conforme
aditado.

“Contrato de Penhor de Acdes” significa o Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia — \
Penhor de Ag¢Ges Ordindrias de Emissdo de Braskem S.A. e Qutras Avengas, celebrado inrer alia
entre a OSP e 0 BB no dia 27 de novembro de 2013, conforme aditado.

“Conuratos das Garantias Reais do Endividamento da OSP” significa, em conjunto, (a) o Contrate
de Penhor de Agdes, conforme aditado de tempos em tempos; (b) o Contrato de Alienaciio
Fiducidria de Agdes da Braskem, conforme aditado de tempos em tempos; (¢) o Instrumento
Particular de Constitui¢fio de Garantia — Cesso Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros em
Garantia, celebrade em 27 de novembro de 2013 entre a OSP, 0 BB ¢ a Pentdgono S.A.
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Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiducidrio, conforme
aditado de tempos em tempos; ¢ (d) o presente Contrato, conforme aditado de tempos em tempos,

“Contrato de Compra e Venda de Debéntures” significa o Contrato de Compra e Venda de
Debéntures N° 16.2.0023.1, celebrado entre 0 BNDESPAR, a OSP, a Odebrecht Agroindustrial
Participages S.A. e a Odebrecht S.A. no dia 16 de margo de 2016, conforme aditado de tempos
em tempos, o qual trata da compra, pela OSP, e venda pelo BNDESPAR das Debéntures do
Primeiro Lote e das Debéntures do Segundo Lote.

“Debéntures do Primeiro Late” significa, em conjunto, 343.000 (trezentas e quarenta ¢ trés mil)
debéntures da primeira série da Emissdo OAPAR e 174.000 (cento e sctenta ¢ quatro mil)
debéntures da segunda série da Emissio OAPAR.

“Debéntures do Segundo Lote” significa, em conjunto, 169.000 (cento e sessenta e nove mil)
debéntures da segunda série da Emissdo OAPAR.

“Dia Util” significa qualquer dia ttil, para fins de operages praticadas no mercade financeiro
brasileiro, conforme especificado na Resolugio n® 2932 emitida pelo Conselho Monetario
Nacional em 28 de fevereiro de 2002, conforme alterada.

“Documentos da Operagiio OSP” significa, em conjunto, a Escritura de Emissio 2013, as CCBs
BB 2013 de miimeros 306.401.158 ¢ 306.401.159, a CCB BB 2016, a CCB Bradesco, a Escritura
de Emissiio 2016, o Contrato de Compra e Venda de Debéntures e os Contratos das Garantias
Reais do Endividamento da OSP.

“Efelivaclio da Venda das Debéntures do Segundo Lote” significa a efetivacio da venda das
Debéntures do Segundo Lote nos termos ¢ condigdes do Contrato de Compra e Venda de
Debéntures,

“Emissio OAPAR™ significa a primeira emissio privada de debéntures da Odebrecht
Agroindustrial Participagdes S.A. realizada nos termos da Escritura Particular da Primeirﬁ
Emissfio Privada de Debéntures com Garantias Flutuante e Fidejussdria, Ndo Conversiveis er

Agbes, em Duas Séries, datada de 24 de maio de 2010 e conforme aditada de tempos em tempos.

“Escritura de Emissdo de 2013” significa o Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissa
Plblica de Debéntures Simples, Niio Conversiveis em A¢des, em Quatro Séries, para Distribuicio
Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Espécie Quirografaria, sujeitas & Convolaggo ™~
para a Espécie com Garantia Real, celebrado em 23 de outubro de 2013 entre a OSP, na qualidade -
de emissora, o agente fiducidrio e, na qualidade de interveniente-anuente, a Odebrecht, conforme |
aditado de tempos em tempos.

“Escritura de_Emissdo 2016™ significa o Instrumento Particular de Escritura da [* (Primeira)
Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, para Distribuicio

Piblica com Esforgos Restritos de Colocagio e uma Série para Colocagho Privada, da Espécie

com Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional, celebrado em 15 de julho de 2016, entre a

OSP Investimentos S.A., na qualidade de emissora, o Agente de Garantia, na qualidade de agente \
fiducidrio e, na qualidade de fiadoras, a OSP e a Odebrecht, conforme aditado de tempos em
tempos.

“Lei Aplicavel” significa qualquer legislagfo, incluindo lei, decreto, medida provisdria, portaria,
regulamento, resolug¢fio ou instrugdo que se encontre vigente de tempos em tempos e seja aplicavel

a Pessoa ou entidade em questiio,

“Novo Acordo de Acionistas da Braskem Admitido” significa um acordo de acionistas relativo
as a¢des de emissdo da Braskem, celebrado pela OSP apés o dia 30 de junho de 2016, que venha
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a substituir o Acordo de Acionistas da Braskem e cuja celebragio ndo corresponda a um evento
de vencimento antecipado nos termos dos itens (dd) e/ou (gg) da Clausula 5.1 da Escritura de
Emissio 2016.

“Obrigacdes Garantidas” significa, em conjunto, toda ¢ qualquer obrigagio da OSP, da OSP
Investimentos e/ou da Odebrecht nos termos dos Documentos da Operagao OSP (observado que,
com respeito ao Contrato de Compra e Venda de Debéntures, serfio apenas incluidas na definigao
de “Obrigagdes Garantidas™ as obrigagdes correspondentes a0 pagamento do prego de compra ¢
venda das Debéntures do Primeiro Lote e das Debéntures do Segundo Lote, as quais passardo
também a integra-las mediante ¢ a partir da adesio do BNDESPAR a este Contrato e, com relagdo
as Debéntures do Primeiro Lote, até que 0 BNDESPAR use os seus créditos para integralizar as
Debéntures 2016 da terceira série), seja pecunidria (incluindo, sem limitagdo, de pagamento de
principal, juros, comissdes, encargos, custos e despesas) ou nio, sendo que, para os fins legais,
tais obrigagGes encontram-se descritas no Anexo V abaixo.

“Pessoa™ significa qualquer entidade governamental ou qualquer pessoa fisica, conséreio,
sociedade por agdes, sociedade limitada, joint venture, associagiio, fundos de investimento, agente
fiducidrio, organizagdo sem personalidade juridica, ou outra entidade ou organizagio, quer seja
tima pessoa juridica ou ndo,

1.4.1 As Partes deixam claro e acordado que (a) as definigdes de Agdes Empenhadas ¢ de Acdes
Alienadas Fiduciariamente Braskem, conforme estabelecidas na Clausula 1.4 acima, sdo
utilizadas somente para fins das Clausulas 1.4 e 8. do presente Contrato, (b) o Contrato de
Penhor de Agdes € o Contrato de Alienagfio Fiduciaria de Agdes da Braskem regulam, de
forma auténoma ¢ independente em relagdo ao presente Contrato, garantias sobre,
respectivamente, as A¢Bes Empenhadas e as Agdes Alienadas Fiduciariamente Braskem; ¢
(c) em consequéncia, as relagdes juridicas estabelecidas nos termos do Contrato de Penhor
de Ac¢des e do Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢Ses da Braskem sdo auténomas e
independentes entre si e em relagio as relag@es juridicas estabelecidas nos termos do
presente Contrato.,

ALIENACAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

Na forma do disposto neste Contrato e nos termos do artige 66-B da Lei n® 4.728/65, com a
redacdo dada pela Lein 10.931/04, dos artigos 40, 100 ¢ 113 da Lei n° 6.404/76, em garantia do
fiel ¢ cabal cumprimento das Obrigagdes Garantidas, cada um dos Garantidores aliena
fiduciariamente em favor dos Credores, em carater irrevogavel e irretratavel, a partir desta data e
até o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas, as respectivas Acdes Alienadas
Fiduciariamente de sua titularidade, observado o disposto nas Clausulas 2.1.1 e 2.1.2 abaixo.

2.1.1 No caso de execugio da garantia constituida nos termos da Cléusula 2.1 acima, conforme
o disposto na Clausula 8 abaixo, quaisquer recursos apurados em raziio de tal execugdo, na
medida em que forem recebidos pelos Credores, ou por quem estes indicarem, deverdio ser
aplicados nos termos da Cascata de Afetagfio das Garantias (conforme definida abaixo).

2.1.2 A alienagéio fiducidria estabelecida na Cldusula 2.1 acima também beneficiard o
BNDESPAR, na qualidade de vendedor nos termos do Contrato de Compra ¢ Venda de
Debéntures, mediante e apds sua adesfio a este Contrato, em cariter irrevogivel e
irretratdvel, em garantia das Obrigages Garantidas correspondentes (i) ao pagamento do
prego de compra e venda das Debéntures do Primeiro Lote nos termos do Contrato de
Compra e Venda de Debéntures, desde a data da referida ades&o até o cumprimento integral
de tais Obriga¢des Garantidas ou até a utilizagfio, pelo BNDESPAR, de tais créditos para a
integralizagdo das Debéntures 2016 da terceira série, o que ocorrer primeiro; ¢ (ii) ao
pagamento do prego de compra e venda das Debéntures do Segundo Lote nos termos do
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Contrato de Compra e Venda de Debéntures, desde a data de Efetivagdo da Venda das
Debéntures do Segundo Lote até o cumprimento integral de tais Obrigagdes Garantidas.

As Partes acordam que a alienagiic fiducidria estabelecida nos termos da Clausula 2.1 acima incide
sobre quaisquer Ag¢des, que, apds a data de celebragfio do presente Contrato, sejam subscritas,
integralizadas, recebidas, conferidas, compradas ou de outra forma adquiridas {direta ou
indiretamente) pela OSP Investimentos e/ou pela Norquisa, ou que venham a ser entregues a
qualquer uma delas (“Ac¢des Adicionais OSP”). Sem prejuizo do quanto acima disposto, os
Garantidores comprometem-se a (a) celebrar aditamentos ao presente Contrato, substancialmente
nos tertnos do modelo constante no Anexo IV ao presente Contrato, de forma a estender a garantia
ora constituida para quaisquer A¢des Adicionais OSP, em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia de
qualquer das hipdteses acima, sendo a celebragio de tais aditamentos, para todos os fins e efeitos,
meramente declaratéria do 6nus ja constituido nos termos deste Contrato, e (b) cumprir o disposto
na Clausula 3 abaixo com relagio a tais aditamentos e oneragdes adicionais.

2.2.1 Em conformidade com o disposto na Clausula 2.2 acima, a OSP Investimentos ¢ a Norquisa
obrigam-se a assegurar que a alienagfio fiduciaria constituida nos termos da Clausula 2.1
acima incidira, a todo o tempo, sobre agdes ordindrias e preferenciais de emissdc da OSP
que representem i00% (cem por cento) do capital social da OSP.

Para efeitos deste Contrato, caso se verifique um desdobramento, bonificagio de agdes ou eventos
similares com relagiio 4s Acdes Alienadas Fiduciariamente, o ndimero de AcgSes Alienadas
Fiduciariamente devera ser reajustado de modo a contemplar as respectivas agdes desdobradas,
bonificadas ou alteradas por eventos similares, de forma a manter a intengfio das Partes quando
da celebragiio deste Contrato, mediante celebragio de aditamento ac presente Contrato para esse
fim.

Para os fins legais, as Partes descrevem no Anexo V as principais condigdes financeiras das
Obrigagdes Garantidas, bem como juntam no Ancxo VI cdpia de cada um dos Documentos da
Operagdo OSP. Para elidir qualguer divida, em caso de conflito ou inconsisténcia entre as
condicBes financeiras indicadas no Anexo V adiante e o disposte nos Documentos da Operago
OSP, as condicdes dos Documentos da Operagiic OSP deverdo prevalecer.

Nos termos dos artigos 1.425 e 1.427 do Cddigo Civil, exclusivamente na hipétese de qualquer
dos bens e/ou ativos dados em garantia por forga deste Contrato vir a ser objeto de penhora, arresto
ou qualquer medida judicial, a qualquer tempo durante a vigéncia do presente instrumento, a OSP
Investimentos ficard obrigada a substituir ou reforgar a presente garantia, de modo a recompor
integralmente a garantia originalmente prestada (“Refor¢o de Garantia™). O Reforgo de Garantia
devera ser implementado, nos termos de documento em forma e substdncia aceitiveis para as
Partes, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer dos eventos acima,
ou contados da data d¢ recebimento, pela OSP I[nvestimentos, de comunicagiio nesse sentido
enviada por qualquer dos Credores, o que ocorrer primeiro. No serd exigida a obrigagiio de
Reforgo de Garantia se, até o prazo referido acima, for obtido efeito suspensive (enquanto
perdurar & suspensdo) ou for revertido o evento que originou a obrigagdo de Reforgo de Garantia
em causa. As Partes acordam que os casos de Reforgo de Garantia previstos no presente Contrato
sfio apenas e s0 os indicados acima na presente Cldusula 2.5,

As Agdes Alienadas Fiduciariamente ficam gravadas com clausula de impenhorabilidade, sob
gualquer forma ou condigio.

Verificada a declaragio de vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas, os Credores
poderdo (mas nio estarfio obrigados a) exercer os direitos ¢ prerrogativas previstos neste Contrato
e na Lei Aplicavel para exercer a propriedade plena ¢ a posse direta sobre as Agdes Alienadas
Fiduciariamente para os efeitos da presente garantia, observado o disposto na Clausula 8 abaixo.
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Os Direitos Econdmicos das Acdes (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos) relativos as A¢fes Alienadas Fiduciariamente encontram-se cedidos fiduciariamente em
garantia nos termos do Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos.

APERFEICOAMENTO DA GARANTIA; REGISTROS

Fica desde ja esclarecido que, para os efeilos da presente alienagfio fiduciaria em garantia, cada
um dos Garantidores deterd a posse direta das respectivas Agdes Alienadas Fiduciariamente,
sendo certo que a propriedade fiduciaria resolivel e a posse indireta das respectivas Acdes
Alienadas Fiduciariamente serdo detidas pelos Credores,

Este Contrato sera protacolado para registro pelos Garantidores nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das cidades nas quais se situam as sedes das Partes (em
conjunto, os “Cartérios Competentes™), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua assinatura, devendo os Garantidores, dentro de tal prazo, entregar ao Agente de Garantia
comprovante dos correspondentes protocolos. Em até 20 (vinte) dias corridos, contados da data
de sua assinatura, o presente Contrato devera ser registrado nos Cartérios Competentes, devendo
os Garantidores, dentro de tal prazo, entregar ao Agente de Garantia, como comprovante dos
correspondentes registros, vias originais ou autenticadas constando os correspondentes registros.
Qualquer aditamento ao presente instrumento deverd ser protocolado para registro pelos
Garantidores perante os Cartdrios Competentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de assinatura do respectivo instrumento e registrado nos mesmos registros em até 20 (vinte) dias
corridos contados da mesma data de assinatura, devendo os Garantidores, dentro de tais prazos,
entregar ao Agente de Garantia comprovante dos correspondentes protocolos e registros,
conforme aplicavel. O registro deste Contrato e dos respectivos aditamentos nos Cartorios
Competentes deverd conferir aos Credores a propriedade fiducidria resolivel das Agdes Alienadas
Fiduciariamente, desembaragadas de quaisquer outros Onus,

No prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Contrato, os
Garantidores deverdo entregar ao Agente de Garantia copia autenticada dos tivros de registro das
Agdes Alienadas Fiduciariamente, contendo a averbagfo da garantia prevista no presente
Contrato, substancialmente nos termos da minuta constante no Anexo [i. No caso de celebragéo
de aditamento a este Contrato que estabeleca qualquer garantia sobre ages adicionais, conforme
aplicavel, os Garantidores comprometem-se a, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
da respectiva assinatura, tomar todos os passos € cumprir todas as formalidades previstas acima
na presente Clausula 3.3 com relagiio a tal aditamento, mutaris mutandis. As averbagdes referidas
acima na presente Clausula 3.3 deverfio ser mantidas até o integral cumprimento das Obriga¢des
Garantidas, ficando os Garantidores e a OSP autorizados a requerer a baixa em tais averbagdes
apds o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas,

Os Garantidores serfio responsaveis por todos os custos ¢ despesas incorridos com os registros
e/ou averbacgdes descritos nesta Clausula 3.

Os Garantidores, neste ato, obrigam-se a realizar todo e qualquer ato e procedimento previsto na
Lei Aplicavel, conforme venha a ser solicitado pelos Credores e/ou pelo Agente de Garantia, de
forma a proceder & oneragfio, total ou parcial, das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente perante
entidades autorizadas a exercer a atividade de depdsito centralizado de ativos financeiros e valores
mobilidrios, nos termos dos artigos 22 e seguintes da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013,
conforme alterada, dos normativos da CVM e dos regulamentos das respectivas instituigdes.

DECLARACOES E GARANTIAS

Adicionalmente ¢ sem prejuizo das demais declaragdes ¢ garantias dos Garantidores nos termos
dos restantes Documentos da Operagdo OSP, cada um dos Garantidores presta as seguintes
declaragfes e garantias aos Credores:
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E sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo com as leis de sua
respectiva jurisdicdio, com plenos poderes, capacidade ¢ autoridade para conduzir os seus
negdcios;

As obrigagdes assumidas por tal Garantidor nos termos do presente Contrato, bem como
os Onus constitu{dos nos termos deste Contrato, sio legais, vélidos, vinculantes, eficazes e
exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes, tendo o presente Contrato forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

A celebragio do presente Contrato por tal Garantidor, bem como o cumprimento do
disposto neste instrumento (i) ndo infringem ou estdo em conflito com (i.1) quaisquer Leis
Aplicdveis, (i.2) qualquer ordem, decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
em face de tal Garantidor, (i.3) os documentos constitutivos do mesmo Garantidor; (i.4)
quaisqucr deliberagBes aprovadas pelos oérglos societdrios do mesmo Garantidor; (1.5)
quaisquer conlratos ou instrumentos vinculando o mesmo Garantidor e/ou qualquer de seus
ativos, (ii) nem resultarfo na constituicdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem
do mesmo Garantidor, ou em qualquer obrigaciio de constituir tais Onus, exceto pelos Onus
canstituidos nos termos do presente Contrato;

Esta devidamente autorizada a celebrar o presente Contrato e a cumprir o aqui disposto,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, civis e estatutdrios (conforme aplicavel)
necessérios para tanto;

As pessoas que a representam na assinatura do presente Contrato t€m poderes bastantes
para tanto,

Foram obtidas e mantém-se em pleno vigor todas as Autorizages (inciuindo sem limitagio
de natureza socictaria) exigiveis ¢ necessarias a celebragdio e cumprimento do disposto
neste Contrato e & plena legalidade, validade, efeito vinculativo, eficdcia ¢ exequibilidade
do presente Contrato;

Exceto pelos efeitos do presente Contrato, ¢ a Onica, legitima e exclusiva titular ¢
possuidora das respectivas A¢des Alienadas Fiduciariamente;

As A¢Bes Alienadas Fiduciariamente estdo livres e desembaragadas de qualquer Onus, com
excecdo dos constituidos nos termos do presente Contrato; e

Niio existe qualquer acordo de acionistas ou acordo de voto relativo a qualquel das Acdes
Alienadas Fiduciariamente.

42  As declaragdes e garantias prestadas nos termos da Clausula 4.1 deverdo manter-se integralmente
verdadeiras e exatas até o pagamento integral das ObrigagGes Garantidas, ficando as declarantes
responséveis por eventuais prejuizos que decorram da falsidade, inveracidade ou inexatiddo
dessas declaracdes,

5. EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

5.1  Desde que ndo se verifique qualguer inadimplemento financeiro, parcial ou total, das Obrigages
Garantidas e/ou qualquer Evento de Vencimento Antecipado OSP, cada um dos Garantideres
podera exercer os seus direitos de voto com relagdo as respectivas Agles Alienadas
Fiduciariamente, observado o disposto nas Clausulas 5.2 e 5.3 abaixo.

5.2 Cada um dos Garantidores obriga-se a exercer o seu direito de voto relativo as respectivas Agdes
Alienadas Fiduciariamente sempre de forma a preservar e garantir o cumprimento das Obrigacdes
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Garantidas, a validade ¢ eficdcia dos Onus constituidos por meio do presente Contrato e dos
restantes Contratos de Garantia ¢ os direitos dos Credores ao abrigo do presente Contrato ¢ dos
restantes Documentos da Operagdo OSP, abstendo-se de exercer o referido direito de voto se de
alguma forma tal exercicio puder impactar negativamente as garantias constituidas nos termos de
qualquer dos Contratos de Garantia, a execugio destas e/ou os direitos dos Credores ao abrigo
dos Documentos da Qperagiio OSP.

Verificando-se qualquer inadimplemento financeiro, parcial ou total, das Obrigagdes Garantidas
e/ou qualquer Evento de Vencimente Antecipado OSP, cada um dos Garantidores obriga-se a (a)
em até 2 (dois) Dias Uteis da convocagiio do respectivo Evento de Voto (conforme definido
abaixe), ou, ndo acorrendo convocagdo, com no minimo 5 {cinco) Dias Uteis de antecedéncia do
respectivo Evento de Voto, conforme aplicdvel, informar por escrito o Agente de Garantia e os
Credores quanto aos assuntos que serio objeto de deliberagéio no Evento de Voto em questiio
(“Assuntos”) e quanto a intenglio de voto de tal Garantidor com relagio a cada Assunto,
encaminhando ac Agente de Garantia e aos Credores todos os documentos de convocaglio que
tenha recebido com relagdo a tal Evento de Voto, e (b) prestar prontamente ao Agente de Garantia
e aos Credores todas as informagdes adicionais razodveis que qualquer um destes venha a solicitar
relacionadas ao Evento de Voto mencionado em (a) acima e aos respectivos Assuntos (podendo
as comunicagdes acima previstas ser feitas pela OSP Investimentos em nome proprio ¢ em
representagio da Norquisa, para o que fica desde ja irrevogavelmente autorizada pela Norquisa),
Com respeito a cada Assunto informado nos termos acima, cada um dos Garantidores estard
autorizado a votar conforme a respectiva intengfio de voto previamente informada ao Agente de
Garantia e aos Credores desde que, cumulativamente, tal Garantidor tenha cumprido com as suas
obrigagdes de informagdo relacionadas a tal Assunto, nos termos acima desta Clausula 5.3, ¢, até
1 (um) Dia Util antes do respectivo Evento de Voto, nenhum dos Credores tenha comunicado a
QSP Investimentos sua oposicdo quanto ao exercicio do direito de voto, pelos Garantidores, a
respeito do mesmo Assunto,

5.3.1 Para fins do presente Contrato, “Evento_de Voto” significa uma assembleia geral de
acionistas da OSP ou qualquer outro evento societdrio assemblear previsto na Lei Aplicavel
e/ou no estatuto social da OSP, conforme o caso, no dmbito do qual qualquer dos
Garantidores tenha o direito de exercer, na qualidade de acionista, qualquer direito de voto
referente as Ac¢des Alienadas Fiduciariamente.

OBRIGACOLS DOS GARANTIDORES

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Contrato e nos demais Documentos da
Operagio OSP, cada um dos Garantidores obriga-se, durante a vigéncia do presente Contrato, a:

a)  Cumprir fiel e integralmente todas as suas obrigagdes previstas neste Contrato;

b)  Nio celebrar qualquer instrumento ou praticar qualquer ato que possa restringir os direitos
ou a capacidade dos Credores e/ou do Agente de Garantia de vender ou de qualquer outra
forma dispor das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente na forma deste Contrato;

¢) Manter a presente garantia real sempre existente, valida, eficaz, aperfeigoada, em perfeita
ordem ¢ em pleno vigor, sem qualquer restrigdo ou condigiio, e as Agdes Alienadas
Fiduciariamente livres e desembaragadas de todos e quaisquer Onus, disputas, litigios ou
outras pretensdes de qualquer natureza, bem como dar cumprimento a e fazer com que seja
cumprida, qualquer outra exigéneia de qualquer Lei Aplicavel que venha a vigorar no
futuro, necessdria & preservagfio, constituigdo, aperfeicoamento e prioridade absoluta da
garantia aqui constituida, fornecendo a respectiva comprovagido ao Agente de Garantia,
praticando todos os atos ¢ assinando todos os documentos para os fins acima;
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d) Manter todas as Autorizagdes necessdrias & assinatura deste Contrato ¢ dos demais
instrumentos correlatos, bem como ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas, sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

&) Cumprir, mediante o recebimento de comunicacdo enviada por escrito pelas Credores e/ou
pelo Agente de Garantia, na qual se declare que ocorreu um inadimplemento, total ou
parcial, das ObrigagBes Garantidas ou um Evento de Vencimento Antecipada, todas as
instrugdes escritas emanadas dos Credores e/ou do Agente de Garantia, nos termos da Lei
Aplicavel e deste Contrato, para regularizagio das obrigacdes inadimplidas ou do Evento
de Vencimento Antecipado, ou para excussio da garantia aqui constituida;

0 Pagar ou reembolsar aos Credores e ao Agente de Garantia, mediante solicitagfio, quaisquer
tributos relacionados & presente garantia e sua excussio ou incorridos com relagdo a este
Contrato, bem como indenizar e isentar os Credores e o Agente de Garantia de quaisquer
valores que estes sciam comprovadamente obrigados a pagar no locante aos referidos
tributos:

g)  Defender-se, de forma tempestiva, de qualquer ato, agéio, procedimento ou processo que
possa afetar, no todo ou em parte, as A¢des Alienadas Fiduciariamente ¢/ou 0 cumprimento
das Obrigagées Garantidas, mantendo os Credores e 0 Agente de Garantia informacos, por
meio de relatdrios descrevendo o ato, agflo, procedimento ¢ processo em questiio e as
medidas tomadas pelos Garantidores;

h) Nio ceder, transferir, renunciar, gravar, arrendar, locar, dar em usufluto ou comodato,
onerar ou de qualquer outra forma alienar as Agdes Alienadas Fiduciariamente em favor
de quaisquer terceiros, direta ou indiretamente;

i) Informar os Credores e o Agente de Garantia, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, sobre
qualquer evento que, no seu conhecimento, afete negativamente os bens aqui dados em
garantia ¢/ou a garantia aqui prevista, sobre quaisquer eventos ou situagdes que coloquem
em risco o exercicio pelos Credores e/ou pelo Agente de Garantia de seus direitos, garantias
e prerrogativas decorrentes deste Contrato e/ou dos restantes Documentos da Operagio
OSP, bem como qualquer descumprimente de qualquer de suas respectivas cbrigagdes nos
termos deste Contrato, tomando prontamente todas as medidas cabiveis para evitar ou sanar
quaisquer eventos, situacfes ou descumprimentos acima referidos; ¢

) Proceder aos registros e averbages deste Contrato e de seus eventuais aditamentos
conforme previsto na Clausula 3 deste Contrato.

VENCIMENTO ANTECIPADO
Para fins do presente Contrato, considera-se um “Evento de Vencimento Antecipado” qualquer

evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 5.1 Escritura de Emissio 2016 e/ou em
qualquer dos restantes Documentos da Operagiio OSP.

EXCUSSAO DA GARANTIA

Sem prejuizo e em adi¢do a qualquer outra disposigao neste Contrato, na hipdtese de declaragiio
do vencimento antecipado das Obrigagfes Garantidas, consolidar-se-4, em favor dos Credores, a
propriedade plena das A¢des Alienadas Fiduciariamente, podendo os Credores efou o Agente de
Garantia, a seus exclusivos critérios, proceder & execugéo judicial da presente garantia, bem como,
nos termos da Lei Aplicdvel (incluindo o previsto nos pardgrafos 3° ¢ 4° do artigo 66-B da Lei n®
4.728/65) e do presente Contrato, a seus exclusivos critérios, independentemente de qualquer
aviso ou notificagdio judicial ou extrajudicial, observados os procedimentos previstos nesta
Clausula 8, sem prejuizo dos demais direitos previstos em Lei Aplicdvel, excutir as Agdes

[y
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Alienadas Fiduciariamente, podendo, para tanto, cobrar, receber, alienar, transferir, conferir
opg¢des, vender ou fazer com que seja vendido, dispor, pliiblica ou privadamente, ou de outra forma
excutir as A¢des Alienadas Fiduciariamente, de acordo com os termos e condigdes a seguir
estabelecidos.

8.1.1 A consolidagfio da propriedade das Ag¢Bes Alienadas Fiduciariamente serd formalizada
pelos Credores por meio de simples comunicag@io 4 OSP, sem necessidade de qualquer
manifestagiio de vontade adicional dos Garantidores e/ou da OSP, devendo o Agente de
Garantia informar a OSP sobre o inicio da excussdo, judicial ou extrajudicial, das A¢des
Alienadas Fiduciariamente,

Caso a declaragio de vencimento antecipado das ObrigagSes Garantias ocorra dentro do periodo
de 12 (doze) meses contados do dia 30 de junho de 2016, para excussdo das Acdes Alienadas
Fiduciariamente devera ser realizado um leildo extrajudicial (“Leildo™), em até 90 (noventa) dias
corridos contados da declaragiio de vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas em
questdo, na forma deste Contrato e da Lei Aplicdvel, para venda (a) em bloco Gnico, das A¢des
Alienadas Fiduciariamente Braskem em conjunto com as Acdes Empenhadas ou (b) em bloco
lnico, da totalidade das A¢des Alienadas Fiduciariamente, respeitado, em qualquer dos casos, o

pre¢o minimo de venda a seguir definido.

8.2.1 Para fins de fixa¢fio do prego minimo de venda (a) das A¢des Empenhadas ¢ das A¢des
Alienadas Fiduciariamente Braskem ou (b) das A¢des Alienadas Fiduciariamente no
Leildo, devera ser contratada, pela OSP ¢/ou pela OSP Investimentos, as suas expensas e a
seu exclusivo critério, a KPMG, a PricewaterhouseCoopers, a Deloitte Touche Tohmatsu,
a Ernst & Young Terco, qualquer instituigio financeira de primeira linha e/ou qualquer
outra empresa cadastrada na CVM, para elaboracéo de laudo de avaliagdo das agdes objeto
do processo de excussio, pelo respectivo valor econdmico, a ser elaborado e entregue ao
Agente de Garantia e aos Credores em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da
declara¢do de vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas em questdo.

Caso (a) o laudo de avaliagfio previsto na Clausula 8.2.1 nfo seja elaborado ¢ entregue ao Agente
de Garantia ¢ aos Credores no referido prazo de 45 (quarenta ¢ cinco) dias corridos contados da
declaragiio de vencimento antecipado das ObrigacGes Garantidas em questfio, por qualquer
motive, incluindo, sem limitar, pela impossibilidade de contratagio de um avaliador ou por atraso
deste em entregar o laudo no prazo aqui fixado, ou (b) a integralidade (b.1) das Acles
Empenhadas e das Ac¢des Alienadas Fiduciariamente Braskem ou (b.2) das Ac¢des Alienadas
Fiduciariamente nio seja vendida no Leilio, conforme disposto na Clausula 8.2 acima, ou (¢) a
declaraciio de vencimento antecipado das ObrigacGes Garantidas ocorra apos decorridos 12 (doze)
meses do dia 30 de junho de 2016, os Credores estardo livres para excutir as A¢des Empenhadas,
as Ag¢des Alienadas Fiduciariamente Braskem e as A¢8es Alienadas Fiduciariamente na forma da
Lei Aplicdvel ¢ do presente Contralo, de forma judicial ou extrajudicial, a seu exclusivo critério,
podendo, para tanlo, cobrar, receber, alienar, transferir, conferir opgdes, vender ou fazer com que
seja vendido, dispor, pliblica ou privadamente, ou de outra forma excutir as Agdes Empenhadas,
as Acdes Alienadas Fiduciariamente ¢ as A¢des Alienadas Fiduciariamente OSP, no todo ou em
parte, independentemente de leilfio, hasta pliblica ou qualquer outra medida judicial ou
extrajudicial, inclusive em bolsa de valores, mercado de balcdo (organizado ou nia), ou qualquer
outra modalidade, pelos pregos, na ordem, em termos e condigdes que venham a entender
adequados, independentemente de avaliagio, sendo em qualquer caso vedada a venda por prego
vil,

Os recursos apurados de acordo com o disposte nas Cldusulas 8.1 a 8.3 acima, na medida em que
forem recebidos pelos Credores e/ou pelo Agente de Garantia, ou por quem estes indicarem,
deverfio ser aplicados na liquidagio das ObrigagGes Garantidas de acordo com a seguinte ordem
de prioridade: (i) em primeiro lugar, para pagamento das Obrigagdes Garantidas decorrentes da
Escritura de Emissfio 2013, das CCBs BB 2013 de niimeros 306.401.158 e 306.401.159, da CCB
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BB 2016 e da CCB Bradesco; (ii) em segundo lugar, para pagamento das ObrigagSes Garantidas
correspondentes is Debéntures 2016 da primeira série, nos termos da Escritura de Emissao 2016;
(iii) em terceiro lugar, para pagamento das Obrigagdes Garantidas correspondentes &s Debéntures
2016 da segunda série e 4s Debéntures 2016 da terceira série, nos termos da Escritura de Emissfio
2016 ¢, mediante e a partir da adesio do BNDESPAR a este Contrato, enquanto ele néio utilize os
seus créditos contra a OSP ou, se for o caso, a OSP Investimentos, oriundo do pagamento do
pre¢o de compra € venda das Debéntures do Primeiro Lote para integralizar as Debéntures 2016
da terceira série, o pagamento do pre¢o de compra e venda das Debéntures do Primeiro Lote; ¢
(iv) em quarto lugar, mediante e a partir da adesdo do BNDESPAR a este Contrato, para
pagamenio das Qbrigagdes Garantidas correspondentes ao pagamento do pre¢oe de compra e
venda das Debéntures do Segundo Lote, nos termos do Contrato de Compra e Venda de
Debéntures (tal prioridade, a “Cascata de Afetac@io das Garantias™).

8.4.1 Caberd aos proprios Credores realizar o rateio entre eles quando do recebimento de
qualquer valor em razfio da execug#o das garantias previstas neste Contrato, notadamente
em razdo dos procedimentos acima descritos, observada a Cascata de Afetagfio das
Garantias.

8.4.2 Fica claro e acordado que a Cascata de Afetagdo das Garantias nfio implica qualquer
subordinagiio de qualquer dos Credores perante qualquer entidade (incluindo perante
quaisquer terceiros), exceto conforme expressamente indicado acima na presente Clausula,

8.4.3 Apods liquidadas integralmente as Obrigagdes Garantidas nos termos da Clausula 8.4 acima,
eventual excesso devera ser entregue acs Garantidores,

Nos termos do presente Contrato, os Credores declaram-se cientes da existéneia e do contetido do
Acordo de Acionistas da Braskem, obrigando-se a respeitar, na parte aplicivel, o Direito de
Preferéncia (conforme definido no Acordo de Acionistas da Braskem ou disciplinado em eventual
Novo Acordo de Acionistas da Braskem Admitido) e/ou o Direito de Tag Along (conforme
definido no Acorde de Acionistas da Braskem ou disciplinado em eventual Novo Acordo de
Acionistas da Braskem Admitido) do(s) outros(s) acionista(s) signatario(s) que tenha(m) tal(is)
direito(s) nos termos do Acordo de Acionistas da Braskem ou de eventual Novo Acordo de
Acionistas da Braskem Admitido, de acordo com a Clausula 7. do Acordo de Acionistas da
Braskem ou com o disposto em Novo Acordo de Acionistas da Braskem Admitido, por ocasifio
da eventual excussdo da presente garantia sobre as A¢des Alienadas Fiduciariamente, na parte
aplicavel.

Fica claro ¢ acordado que os procedimentos de execugiio aqui previstos poderdo ser utilizados
pelos Credores e/ou pelo Agente de Garantia uma ou mais vezes.

Na hipdtese de excussfio de qualquer das garantias previstas no presente Contrato, nenhum dos
Garantidores terd qualquer direito de reaver, de qualquer outra Entidade Odebrecht, dos Credores
¢/ou de qualquer adquirente dos bens executados (“Qutras Entidades™) qualquer valor decorrente
da referida excussdo, ndo se sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes ds
Obrigagdes Garantidas. Cada um dos Garantidores reconhece, portanto: (a) que niio terd qualquer
pretensdio ou agiio contra qualquer das Outras Entidades a esse titulo; e (b) que a auséncia de sub-
rogac¢iio ndo implica enriquecimento sem causa de qualquer das Outras Entidades, haja vista que
(1) uma das outras Entidades Odebrecht é a devedora principal e/ou beneficidria dos instrumentos
de financiamento; (ii) em caso de excusséo da presente garantia, a niio sub-rogagfio representard
wm aumento equivalente e proporcional no valor dos bens objeto da garantia; e (iii) o valor
residual de venda dos bens objeto da presente garantia serd restituido ao garantidor apds a
liquidagdo integral das Obrigagdes Garantidas.
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9.3
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PROCURACAO

Para os fins do presente Contrato, cada um dos Garantidores nomeia cada um dos Credores e 0
Agente de Garantia, de forma irrevogével e irretratavel (observado o disposto na Clausula 11.2
abaixo), nos termos dos artigos 684, 685 ¢ paragrafo Gnico do artigo 686 do Cédigo Civil
Brasileiro, como seu procurador, com paderes, para assinar quaisquer instrumentos ¢ realizar
quaisquer agdes que cada Garantidor seja ou possa ser obrigado a realizar nos termos deste
Contrato, incluindo, sem limitagfio: (a) praticar todos e quaisquer atos necessarios ou
convenientes para a efetivagio dos registros e/ou averbagSes mencionados ou contemplados no
presente Contrato, bem como para o aperfeicoamento e constitui¢fio das garantias previstas no
Contrato, incluindo sem Hmitagdo quaisquer pedidos de registro a serem efletuados junto a
quaisquer cartérios de registro de titulos e documentos e quaisquer pedidos de averbagdes em
livros de registro de acBes, conforme disposto no Contrato; (b) para fins de constitui¢éo,
formalizagiio ¢ aperfeigoamento da garantia prevista no presente Contrato, bem como na hipdtese
de sua execucdio, representar o Garantidor perante juntas comerciais, cartdrios de registro de
pessoas juridicas e quaisquer outros cartorios, repartigdes plblicas federais, estaduais ou
municipais, e perante quaisquer terceiros, incluindo a OSP, assim como representar o Garantidor
junto a instituicdes financeiras em geral, custodiantes efou escrituradores, bolsas de valores,
mercados de balcio, cAmaras ou sistemas de liquidagdo e custédia, incluindo, mas sem limitagSes,
na pratica de quaisquer atos efou na assinatura de quaisquer documentos previslos ou
contemplados no presente Contrato; (¢) na hipdtese de execugdo da garantia aqui prevista, assinar,
em nome do Garantidor, respeitando o disposto neste Contrato, os documentos necesséarios para
realizagio de venda ou transmiss@io dos bens aqui dados em garantia, celebrar quaisquer
instrumentos ¢ adotar todas as providéncias necessarias perante qualquer entidade ou autoridade
governamental para fins da referida execugdio, requerer todas e quaisquer aprovagdes prévias ou
consenlimentos que possam ser necessirios para a acima mencionada execugdo e para a
transferéncia dos bens aqui dados em parantia, realizar leilio publico ou particular extrajudicial
ou venda de uma parcela ou da totalidade dos bens aqui dados em garantia, transferindo posse e
dominio, dando e recebendo quitagdes; (d) na hipdtese de excussio da garantia aqui prevista,
receber o produto financeiro do leildo ou venda dos bens aqui dados em garantia e alocar tal
produto financeiro, respeitada a Cascata de Afetagfio das Garantias, para pagamento das
Obrigacdes Garantidas; (e) até o cumprimento integral das Obriga¢es Garantidas, alterar este
Contrato no intuito de cumprir o disposto na Clausula 2.1 acima, renovar, protrogar ou de outra
forma reiterar a garantia aqui prevista, de modo a que as Obrigagdes Garantidas permanegam
garantidas nos termos deste Contrato por todo o seu prazo de vigéncia; e (f) substabelecer os
poderes ora conferidos, com ou sem reserva de iguais poderes, para fins judiciais e/ou
procedimentos arbitrais.

Neste ato, cada um dos Garantidores entrega aos Credores e ao Agente de Garantia instrumento
auténomo de procuragfo outorgado nos termos do Anexo [II a este Contrato. Adicionalmente,
cada um dos Garantidores, de forma irrevogdvel e irretrativel, obriga-se a, com antecedéncia
minima de 60 (sessenta) dias, renovar a procura¢dio outorgada aos Credores ¢ ao Agente de
Garantia nos termos desta Clausula sempre que necessario durante a vigéncia deste Contrato,
outorgando-lhe novas procuragdes pelo prazo maximo permitide de acordo com seus documentos
societarios. O descumprimento da obrigagio de renovagdo de procuragio, conforme estabelecida
nesta Clausula, configurard um Evento de Vencimento Antecipado.

Cada uma das procuragses outorgadas aos Credores ¢ a0 Agente de Garantia nos termos do
presente Contrato tem o (nico e exclusivo objetivo de proteger a garantia sobre os bens dados em
garantia nos termos do presente Contrato. A utilizagio destas procmagocs ¢ uma faculdade dos
Credores e do Agente de Garantia, de modo que a sua constitui¢fio ndio impde nenhuma obrigagio
aos Credores nem ao Agente de Garantia de exercer tais poderes em qualquer momento. Assim,
os Credores ¢ 0 Agente de Garantia ndo terdio nenhuma obrigagio quanto (a) aos bens dados em
garantia nos termos do presente Contrato; ou (b) a realizagio de quaisquer medidas necessarias
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para a preservagfio de direitos relacionados aos bens dados em garantia nos termos do presente
Contrato,

9.4  Asprocuracdes irrevogaveis estabelecidas nos termos da presente Clausula deverdo ser revogadas
pelos Credores apds cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas, mantendo-se plenamente
vilidas e eficazes até a revogagio pelos Credores, observado o disposto na Clausula 11.2 a seguir.

10. AGENTE DE GARANTIA

10.1 Cada um dos Credores nomeia e constitui o Agente de Garantia como agente de garantia e seu
procurador para atuar em seu nome ¢ segundo suas instrugdes, conforme especificado no presente
Contrato, podendo, inclusive, aceitar, em representagiio dos Credores, todos os pagamentos (se
houver) feitos ou a serem feitos aos Credores nos termos do presente Contrato e, portanto,
transferir imediatamente, na mesma data para os Credores, conforme a Cascata de Afetagiio das
Garantias, Qs Credores instruem ainda o Agente de Garantias a: (a) cumprir em seu nome o
disposto neste Contrato; ¢ (b) tomar, em nome dos Credores, todas e quaisquer medidas
necessdrias ou previstas de acordo com as disposicdes do presente Contrato, incluindo, sem
fimitagfio, as medidas previstas na Cldusula 11.2 abaixo.

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1 Este Contrato entra em vigor na data de sua assinatura ¢ permanecera em vigor até a liquidagéo
integral, irrevogével e incontestavel das Obrigagdes Garantidas,

11.2 Caso, independentemente do motivo ou causa, ainda que por qualquer razio imputéavel a qualquer
das Partes, a subscri¢do e integralizagio das Debéntures 2016 da primeira série e da segunda série
de tal emissdo (“Desembolsa™) ndo ocorra até a Data Limite (observado o disposto na Cldusula
11.2.6 abaixo), (a) cada uma das Partes ficard automaticamente liberada e desobrigada de toda e
qualquer obrigagdo regulada e/ou decorrente deste Contrato, ndio cabendo contra qualquer das
Partes qualquer direito ou pretensdo de indenizagdo ou de ressarcimento de qualquer tipo de dano
ou prejuizo, exceto conforme disposto nos Decumentos da Operagiio OSP; e (b) este Contrato
sera considerado, de pleno direito, extinto e sem efeito, assim como ficardio extintas e sem efeito, !
de pleno direito, as procuragdes previstas na Clausula 9 acima e no Anexo III a este Contrato.

11.2.1Em decorréncia do disposto na Clausula 11.2 acima, caso o Desembolso nfo ocorra até a
Data Limite, as Partes se obrigam a praticar todos os atos, tomatr todas as medidas, assinar ;
todos os documentos e prestar todas as informagdes necessédrias para que este Contrato,
assim como os registros, averbagdes, anotagGes ¢ demais atos semelhantes relacionados a
este Contrato, incluindo, sem limitagio, os registros previstos na Clausula 3 acima, sejam
efetivamente extintos e nio produzam efeitos, sob pena de execugiio especifica nesse
sentido, nos termos da Lei Aplicavel.

11.2.2Casc o Desembaolso ndo ocorra até a Data Limite, as Partes neste ato expressamente se
obrigam a tomar todas as medidas necessdrias para a formalizag@o da desconstitui¢éo das
garantias constituidas nos termos deste Contrato, sendo que o Agente de Garantia devera,
por si ou por ordem unilateral de qualquer dos Garantidores, independentemente de
qualquer ato, notificagdo, autorizagdo e/ou manifestagiio dos Credores, notificar os ¢rgios
registrais acerca da extingdo de pleno direito do presente Contrato, assim como assinar
todos os documentos ¢ praticar todos os atos exigidos pelas entidades registrais
competentes para a formalizagiio da desconstituiciio das garantias constituidas nos termos
do presente Contrato, obrigando-se a cumprir todas as exigéncias legais e cartorarias
aplicaveis.

11.2.3Caso o Desembolso nio ocorra até a Data Limite, (a) os atos referidos acima na presente
Clausula 11.2 deverfio ser praticados no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data o
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Limite e (b) o Agente de Garantia ficara, nos termos deste Contrato, autorizado pelos
Credores a representa-los na pratica dos atos e na celebragfo dos documentos previstos nas
Clausulas 11.2.1 e 11.2.2 acima.

11.2.4Caso a formalizagio da desconstituigiio das garantias ndo ocorra no prazo estabelecido na
Clausula 11.2.3.(a) acima, qualquer dos Garantidores poderd, independentemente de
qualquer ato, notificagéo, autorizagio ou manifestagiio dos Credores efou do Agente de
Garantia, formalizar a desconstituicfio das garantias outorgadas nos dmbito do presente
Contrato mediante comunicagfio unilateral aos drgfios registrais competentes acerca da
extingdo de pleno direito deste Contrato, podendo assinar todos os documentos e praticar
todos os atos exigidos para a formalizagfo da desconstitui¢io das garantias previstas neste
Contrato, obrigando-se a cumprir todas as exigéncias legais e cartordrias aplicdveis.

11.2.5Nem o Agente de Garantia nem qualquer Garantidor tera permissio ou estard autorizado a
desconstituir ou cancelar qualquer garantia real outorgada nos termos do presente Contrato
caso tenha ocorrido o Desembolso até a Data Limite.

11.2,6Para fins do presente Contrato, “Data Limite” significa 31 de agosto de 2016 ou a data
prorrogada por acordo entre inter alic a OSP, o BB e o Bradesco, conforme aplicavel.

As Partes se comprometem, sem qualquer solidariedade entre elas, a aditar este Contrato, na forma
do Anexo A, para permitir, inica e exclusivamente, a adesio do BNDESPAR aos seus termos e
condigdes. Para evitar dividas, caso independentemente do motivo ou causa, ainda que por
qualquer razio imputavel a qualquer das Partes, ndo ocorra o Desembolso até a Data Limite
(observado o disposto na Clausula 1.2 acima), tanto o presente Contrato quanto o aditamento
referide nesta Clausula 11.3, celebrado para adesdo do BNDESPAR ao Contrato, serfio
considerados, de pleno direito, extintos ¢ sem efeito.

Serdo da responsabilidade da OSP Investimentos todas as despesas e custos que venham a ser
direta e comprovadamente incorridos, inclusive custos, tributos, encargos, taxas, comissdes,
honorarios advocaticios, custas ou despesas judiciais, (a) para fins de todos 05 registros,
averbagBes e aperfeicoamentos relativos ao presente Contrato e as garantias aqui previstas, (b)
para fins da excussfio das mesmas garantias e/ou (¢) para exercicio de qualquer outro direito ou
prerrogativa dos Credores e/ou do Agente de Garantia, conforme estabelecido neste Contrato, ou
para resguardar qualquer de tais direitos e prerrogativas, bem como todos os tributos e
contribuicdes incidentes sobre as garantias ora prestadas. Ainda, serfio da responsabilidade da
QSP todos os tributos e contribuigdes incidentes sobre as garantias ora prestadas. Os Credores e
o Agente de Garantia deverdio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da solicitagdo e envio
dos respectivos comprovantes, ser integralmente ressarcidos, pela OSP, de quaisquer despesas,
custos tributos e/ou contribuigdes referidos nesta Clausula, caso por qualquer motivo procedam
aos respectivos pagamentos em substitui¢do ou por conta da OSP Investimentos, integrando esta
obrigagiio da OSP Investimentos a defini¢do de Obriga¢des Garantidas.

Adicionalmente e sem prejuizo do disposto acima, a OSP Investimentos deverd indenizar e manter
indenes o Agente de Garantia, os Credores ¢ seus respectivos diretores, conselheiros e
empregados (“Representantes”) de todas e quaisquer responsabilidades, custos e despesas
(incluindo, mas néo se limitando a, honordrios e despesas advocaticias razodveis e devidamente
comprovadas), em que o Agente de Garantia, os Credores e/ou seus respectivos Representantes
comprovadamente venham a incorrer ou que contra eles venha a ser comprovadamente cobrado
no ambito do disposto neste Contrato, excepcionados os atos causados por dolo ou culpa do
Agente de Garantia, dos Credores c/ou de seus Representantes, conforme determinado por
autoridade judicidria competente por sentenga judicial definitiva, nos seguintes casos: (a)
referentes ou provenientes de qualquer atraso no pagamento, pelos Garantidores, de tributos
eventualmente incidentes ou devidos relativamente aos bens aqui dados em garantia; (b)
referentes ou resultantes de qualquer violagdio de qualquer de suas declaragdes, obrigag@es ou
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compromissos dos Garantidores contidos neste Contrato; ef/ou (c) referentes a “criaglio ¢ a
formalizagdio do gravame aqui previsto.

11.6 Todos os documentos e as comunicac&es, sempre feites por escrito, assim como os meios fisicos

que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das Partes, deverfio
ser encaminhados para os seguintes enderegos:

(i}  Scpara a OSP e a Norquisa:
Odebrecht Servicos e Participages S.A.
Rua Lemos Monteiro, n® 120, 9° andar, Butanta
SHo Paulo — SP
CEP 05501-050
At Sra. Marcela Drehmer
Tel.: (11)3096-8929
E-mail: marceladrehmer(@odebrecht.com

(ii) Se para o Agente Fiduciario 2016:
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Litda,
Rua Sete de Setembro, 99 ~ 24° andar
Rio de Janeiro - RJ
CEP: 20.050-005
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha; Rinaldo Rabello Ferreira e Matheus Gomes Faria
Tel: (21) 2507-1949
E-mail: carlos.bacha@dsimplificpavarini.cont.br; rinaldof@simplificpavarini.com.br;
matheus@simplificpavarini.com.br e fiducidrio@simplificpavarini.com.br

(iii) Separa o BB;
Banco do Brasil S.A.
Av. Paulista, 2.300, Recepcdio 1° andar.
Cerqueira Cesar. S8o Paulo (SP), CEP 01.310-300
At Paulo Arruda
Tel: (11)2128-7828
E-maib AGE3132(@bb.com.br

(iv) Se para o Bradesco:
Banco Bradesco S.A.
Avenida Paulista, 1450, 5° andar — Bela Vista,
Sdo Paulo/SP - CEP 01310-100
At.: Manuela Carmona
Tel.: (11) 2178-4708
E-mail; 4224.manuela@bradesco.com.br

11.6.10s documentos € as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou

comunicacdes, serfio considerados recebidos quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos
acima, ou, no caso de fac-simile ou correio eletrénico, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), Para os fins desta
Clausula, serd considerada valida a confirmagio do recebimento via fac-simile ou correio
eletrénico ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o
comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissfo e que do
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mesmo constem informacdes suficientes & identificagdo do emissor e do destinatirio da
comunicacio.

11.6.2Todas e quaisquer comunicacdes destinadas a um ou a ambos os Garantidores nos termos do
presente Contrato poderdio, a exclusivo critério dos Credores e/fou do Agente de Garantia, ser
remetidas somente para a QSP Investimentos, considerando-se em tal caso a Norquisa, para todos
os efeitos, eletivamente comunicada. A Norquisa autoriza irrevogavelmente as restantes Partes
para os fins acima.

11.7 Qs Garantidores niio poderfo ceder, transferir ou onerar, total ou parcialmente, os bens e direitos
objeto deste Contrato, salvo mediante prévia e expressa autorizagdo dos Credores. Fica
assegurado aos Credores o direito de, em qualquer ¢época, ceder ou transferir, total ou
parcialmente, os direitos e prerrogativas oriundos deste Contrato ou sua posi¢do contratual neste
instrumento exclusivamente (i) a outro Credor; ou (ii} a sociedades Controladas, Controladoras
ou sob Controle comum de qualquer dos Credores, permanecendo integralmente em vigor seus
direitos, bem como este Contrato em todos os seus termos ¢ condigdes, em relaglo aos sucessores,
endossatarios e/ou cessiondrios dos Credores, sem quaisquer modificagdes nas demais condigdes
aqui acordadas.

11.8 A abstencfio de exercicio ou faculdade assegurada as Partes por lei ou neste Contrato, bem como
tolerancia com eventual atraso no cumprimento das obrigagdes de qualquer das Partes niio
implicardo em novagdo de quaiquer dispositive deste Contrato, nem impedirdio que a respectiva
Parte venha exercer seus direitos a qualquer momento,

[1.9 Casouma ou mais disposigdes deste Contrato ou parte de quaisquer disposi¢des seja, por qualquer
motivo, considerada invalida, ilegal ou ineficaz sob qualquer aspecto, em qualquer jurisdigdo, tal
invalidade, ilegalidade ou ineficacia nfio afetara total ou parcialmente qualquer outra disposicio
deste Contrato,

11.10 Todas as obrigacdes assumidas neste Contrato so irretratdveis e irrevogaveis e se sujeitam a
execucdo especifica, sendo facultado & Parte prejudicada utilizar-se de qualquer agéo ou
procedimento judicial ou extrajudicial para ver respeitado este Contrato e cumpridas todas as
obrigacdes aqui assumidas. Qualquer das Partes podera demandar a Parte inadimplente para obter

(i) execugdio especifica das obrigagdes; e/ou (ii) indenizagdio por perdas ¢ danos, nos termos das >
Leis Aplicaveis.

11.11 Este Contrato ndio podera ser modificado ou alterado, sem o consentimento expresso, dado por
escrito, por todas as Partes, ou por seus respectivos sucessores. O fato de qualquér das Partes

deixar de exercer qualquer direito ou poder ou deixar de utilizar qualquer recurso previsto neste
instrumento ou deixar de insistir no cumprimento das obrigagdes assumidas por qualguer outra
Parte no presente, ou ainda qualquer costume ou prética das Partes que se desvie dos termos deste
Contrato, ndo constituira rentincia por tal Parte ao seu direito de exercer tal direito ou poder, ou
de utilizar tal recurso, ou de exigir o cumprimento das obrigagdes. Os direitos e recursos das
Partes do presente sdo cumulativos e nio excludentes dos demais direitos e recursos que possam
também vir a ter, agora ou no futuro, seja por lei, equidade ou por outro modo. Qualquer ato
contrério a este Contrato que seja praticado por qualquer das Partes serd nulo, ineficaz e sem
efeito juridico.

[1.12 Caso n#o haja prazo especifico para o cumprimento de qualquer obrigacao aqui estabelecida, sera
considerado o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis.

11.13 O presente Contrato constitui-se em titulo executivo extrajudicial, para o efeito do disposto no
artigo 784, itens [1l ¢ V, do Cédigo de Processo Civil.

11.14 Qualquer dos Credores podera contratar, 4s suas expensas, terceiros para a prestagio de servigos
de controle das garantias e excussdo da garantia e/ou para auditoria de procedimentos previstas
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neste Contrate (“Agentes”), desde que informe os Garantidores a respeito de tal contratagéo.
Nesta hipotese, todos os dircitos do Credor em questio, relacionados a coleta de informagdes ¢ &
tomada de providéncias em relagdo as garantias aqui constituidas e sua excussio, poderio ser
efetuados diretamente por tais Agentes,

11.15 Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza dnica ¢ exclusivamente
patrimonial das obrigagdes assumidas pelos Garantidores neste Contrato e com relagfio as
Obrigagtes Garantidas, os Garantidores reconhecem, desde j4, a relevancia de qualquer pedido
judicial de tutela antecipada feito com base nas disposicdes deste Contrato, assim como a
caracterizacdio do dano iminente para os Credores na hipdtese do descumprimento de qualquer
das obrigagdes dos Garantidores.

11.16 Para os fins do disposto nesta Clausula, as Partes expressamente reconhecem que o comprovante
de recebimento de notificagiio, acompanhado dos documentos que a tenham fundamentado,
constituird documentagfo suficiente para instruir pedido de tutela especifica.

11.17 Para os fins legais, a OSP Investimentos e a Norquisa apresentam na presente data com respeito
a OSP Investimentos, Certiddo Negativa de Débitos Relatives aos Tributos Federais e & Divida
Ativa da Unifio, emitida pela Secretaria da Receita Federal e pela Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional no dia 18 de maio de 2016, valida até 14 de novembro de 2016, com cddigo de controle
02C9.7467.D64LE.702E.

11.18 Este instrumento ¢ regido por e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil.

11.19 Serd competente o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S#io Paulo, com exclusio de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para a resolu¢@o de qualquer disputa relativa a este Contra

E por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrato em 16 (dezesseis} viks
de igual teor e contetdo, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo.

Sao Paulo, 19 de julho de 2016,

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE EM BRANCO] ¥

[PAGINAS DE ASSINATURA 4 SEGUIR]
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celebrado no dia 19 de julho de 2016 — 1/6]
ODERRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES
7 .
L ) N

Nome: Ticiana Vaz Sampaio Marianetti Nome: Alexandre Pérazzo de Alimeida
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